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Управление на парите и финансиране на 
бизнеса 

Източници за финансиране на бизнеса  
• Банки
• Българска фондова борса

- Акции
- Облигации

• Фондове за дялово финансиране 
• Европейски фондове

Управление на фирмените финанси  
•Управление на свободни парични средства
• Хеджиране на риск 



Ефективно управление на оборотните 
средства и свободния ресурс

• Средства на разплащателни сметки 

• Депозити

• Взаимни фондове с нисък риск и 
инвестиращи в облигации

- среднопретеглена годишна доходност за фондове 
“паричен пазар”  за 2008 – 2009 г. = 7.5% - 8% 

- среднопретеглена годишна доходност за 
облигационни фондове за 2008 – 2009 г. = 5.5% - 6.5% 



Хеджиране на риск 

• Валутен риск  - износ в страни с друга валута, например 
USD;  купуване на суровини за производство в друга валута; 
кредити в друга валута; 

• Лихвен риск - всяка компания, която е финансирала своята 
дейност с кредит или е пряко зависима от промяната на 
лихвените нива;

• Стоков риск – компании, които произвеждат или употребяват 
в значителин количества стоки от рода: метали, 
селскостопански продукти, енергийни суровини, и др. 



Българска фондова борса
Хронология

• 1918 г. Начало на капиталов пазар в България

• 1991 г. Възобновяване на капиталовия пазар 

• 1994 г.  Приет е Законът за ценните книжа, 
фондовите  борси и инвестиционните 
дружества 

• 1998 г. Първо предлагане – Елкабел – начало 
на приватизация (60%)

• 2005 г. Публично предлагане на 34.78% от БТК

• 2006-7 г. Първите големи първични публични 
предлагания – Химимпорт, Монбат, 
Девин, Енемона 

• 2008 г. БФБ-София и Дойче Бьорзе – въвеждане 
на Xetra®



Българска фондова борса
Пазарна капитализация – БВП 2004 – 2009 г.
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БФБ 31.12.2009 г. – близо EUR 6 млрд  
БФБ 31.12.2007 г. – близо EUR 15 млрд  



Българска фондова борса
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Първични публични предлагания 

2006 г. 2007 г. 2008 г.

Брой: 4

Набран капитал: 

89.11 млн.лв.

Брой: 11

Набран капитал: 

345.75 млн.лв.

Брой: 3

Набран капитал: 

18.415 млн.лв.

• Химимпорт

• Монбат

• София Комерс  

• Първа инвестиционна 

банка

• Каолин 

• Корпоративна търговска 

банка

• Енемона

• Девин . . .

• Херти

• Меком

• ЖП Инфраструктура 



Облигационни емисии 

2006 г. 2007 г. 2008 г.

Брой: 45

Набран капитал: 
EUR 408.299 млн

Брой: 40

Набран капитал

EUR 403.018 млн

Брой: 25

Набран капитал:

EUR 237.734

• “Св.Св.Константин и 

Елена”

• Доверие Обединен 

Холдинг

• Обединена Млечна 

компания

• Зърнени Храни АД

• Холдинг Варна

• Доверие - Брико АД

• Балканкар – Заря 

• Никром Тръбна Мебел 

– Ловеч 

• Флорина България

• Индустриален Холдинг 

България

• Уеб Медия Груп

• Хлебни изделия -

Подуяне



Европейски фондове

Конкурентност

988 млн.евро

Регионално развитие 

1,361 млрд. евро

Околна среда

1,466 млрд.евро

Транспорт

1,624 млрд.евро

Човешки ресурси

1,032 млрд.евро

Адм. капацитет

153 млн.евро

Техническа помощ 

48 млн. евро

7 Оперативни 

програми

2 Национални 

плана

Селски райони

2,609 млрд.евро.
Рибарство

73 млн.евро 





Благодаря за вниманието!

Успехи в бизнеса!  


